INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

ENERO - ABRIL 2008"

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), indicador de ten-
dencia del comportamiento de la produccion del pais, reflejo un incre-
mento de 6.8% en el periodo enero - abril de 2008%, denotando una
desaceleracion con relacion al 8.9% registrado en igual periodo de
2007. Lo anterior, es explicado por el menor ritmo de crecimiento
registrado en la generalidad de los rubros incluidos en el indice a ex-
cepcion de los rubros “Agricultura, Silvicultura y Pesca” y “Banca y
Seguros”.

En el contexto descrito, casi todas las actividades registraron variacio-
nes positivas en este periodo, asi: Banca y Seguros (25.8%), Trans-
porte y Comunicaciones (12.5%), Comercio (8.0%), Agricultura, Silvi-
cultura y Pesca (7.0%), Servicios Diversos (6.8%), Industria Manufac-
turera (4.2%), Construccion (4.0%), Electricidad y Agua (3.5%) y
Administracion Publica (0.7%). Sin embargo, la actividad de Minas y
Canteras present6 una caida de 33.4%.
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AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA

La actividad agropecuaria se incrementé en 7.0% (5.1% en 2007),
comportamiento explicado por la mayor produccion en las actividades
de Pesca (21.6%), Avicultura (8.5%), Agricultura (7.7%), Ganaderia
(2.5%) y Silvicultura (2.0%).

La Pesca mostr6 un aumento de 21.6% (caida de 47.6% en 2007),
por la mayor produccién de camaron cultivado, debido a que algunas
empresas se encontraban en etapa de siembra en este mismo periodo
del afio anterior y al incremento de las exportaciones de este producto
particularmente al mercado mexicano.

En la actividad de Avicultura, el comportamiento es explicado por el
incremento de 9.2% en las actividades de cria y engorde de aves, por
la ampliacién en el afio anterior de la capacidad instalada en equipo y
granjas avicolas reproductoras, la cual para este periodo esti operan-

do a su maxima capacidad para abastecer la demanda nacional.
Asimismo, la produccién de huevos crecié en 5.4%.

El crecimiento favorable en la actividad Agricola obedecié princi-
palmente a la mayor produccion de banano (11.1%), café
(7.6%) y palma africana (6.6%0).

MINAS Y CANTERAS

Esta actividad registré una caida de 33.4% (crecimiento de 1.4%
en 2007) por la disminucién en la produccién de la actividad de
mineria metalica no ferrosa, explicada principalmente por la
menor extraccion de oro (57.9%), zinc (13.9%) y plomo (0.2%),
lo que se compensé en parte por una mayor produccién de plata
la que creci6 9.5%.

La actividad de Canteras creci6 en 4.0% (45.6% en 2007), in-
fluenciada por el comportamiento en la construccion privada.

INDUSTRIA MANUFACTURERA

La industria manufacturera experimentd un crecimiento de 4.2%,
ligeramente inferior al registrado en 2007 (4.4%). Las activida-
des que reportaron incrementos en sus volimenes de produccién
son: Textiles y Productos de Vestir (13.8%), Productos de Papel,
Imprentas y Editoras (7.9%), Minerales no Metdlicos (7.1), In-
dustrias Metalicas Basicas (6.5%), Alimentos, Bebidas y Tabaco
(3.6%), Produccién de Madera (2.0%) y Sustancias y Productos
Quimicos (1.0%). Sin embargo, en este periodo presentaron un
descenso en la produccién las Industrias de Productos Metalicos
(6.7%) y Otras Industrias (1.1%0).

La actividad de Alimentos, Bebidas y Tabaco, presenté aumentos
en los siguientes productos: carne de res (45.8%); aceites y
grasas (20.2%); mariscos (21.6%); cervezas (13.8%); alimentos
diversos (11.2%); carne de pollo (9.2%); leche pasteurizada
(1.2%) y cigarrillos (1.1%). Sin embargo, experimentaron una
caida en la produccion, azucar de cafia (7.5%); harina de trigo
(2.7%); alimentos concentrados para animales (1.3%) y aguar-
diente y licor compuesto (0.7%).

La actividad de Textiles y Productos de Vestir se incrementé por
la mayor produccién de telas (23.8%), debido al aumento en los
pedidos de demanda externa; y tejidos de punto (8.3%). En
contraste, se reflej6 una caida en la produccién de prendas de
vestir (23.7%).

La actividad de Minerales no Metdlicos presenté un incremento
de (7.1%), porcentaje inferior al registrado en el mismo periodo
de 2007 (18.8%), motivado por menor ritmo de crecimiento en

1/ Variacion de la serie original sin desestacionalizar y comparando niveles de actividad de enero - abril de cada afio.
2/ Las variaciones acumuladas pueden cambiar de un mes a otro debido a sustitucién de valores estimados.
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la produccién de la industria de laminas de fibrocemento, con res-
pecto al mismo periodo del afio anterior.

La Industria Basica de Metales reflej6 un aumento de 6.5%, como
resultado del comportamiento de la produccion molinos de mano.

La actividad de Productos de Papel, Imprentas y Editoras denota un
crecimiento de 7.9%, como resultado de un aumento en la demanda
de cajas de cartdn, bolsas para envasar cemento y edicion de perio-
dicos.

En relacién con la actividad de Sustancias y Productos Quimicos se
aprecia un aumento de 1.0%, explicando por un incremento en la
produccién de jabones.

Finalmente, en la industria manufacturera la actividad de Productos
Metalicos decreci6 en 6.7% (crecimiento de 9.5% en 2007), refle-
jando una menor produccion de varilla de hierro.

ELECTRICIDAD Y AGUA

El indicador de la actividad Electricidad y Agua reflejé un crecimiento
de 3.5% (7.8% en 2007), explicado por un aumento en la genera-
cion de energia de 3.6% (8.3% en 2007). Lo anterior, debido a que
la ENEE ha venido controlando las pérdidas de energia por hurto,
implicando un menor crecimiento en la demanda de generacion
térmica. Mientras que el consumo de agua creci6 en 2.4% (0.6% en
2007), por menor racionamiento en el suministro.

CONSTRUCCION

La actividad de la Construccion Privada medida a través del area de
construccién (m?) registrada en los permisos municipales de cons-
truccion, crecio en 4.0% (45.6% en 2007), por el inicio de nuevos
proyectos residenciales en abril de 2008, principalmente en las ciu-
dades de San Pedro Sula y en menor proporcién en la ciudad de
Tegucigalpa, asi como en las otras ciudades. También la construc-
cion para uso Comercial crecié en 6.0% especificamente en el Distri-
to Central, La Ceiba y Puerto Cortés, ciudades en las que se inician
nuevos proyectos de hoteles y centros comerciales. En cambio, la
construccion con destino industrial decrecié en las ciudades de Villa-
nueva, Puerto Cortés y San Pedro Sula.

TRANSPORTE Y COMUNICACIONES

El indicador de la actividad de Transporte y Comunicaciones revel6
un aumento de 12.5%, explicado en parte por la expansion en la
prestacion de servicios de telecomunicaciones 16.1% (25.8% en
2007), debido al aumento en las llamadas locales e internacionales;
no obstante, las primeras se incrementaron a un menor ritmo que el
afio anterior. Por su parte, las llamadas nacionales de teléfonos fijos
decrecieron en 9.4% debido a cortes por mora y a la mayor utiliza-
cion de telefonia movil, por las promociones existentes en las com-
pafiias prestadoras de este servicio.

El indice de servicios de transporte terrestre aumenté en 10.1%
(9.8% en 2007), por el movimiento de pasajeros y transporte de
bienes; el transporte maritimo crecié 10.0% (11.8% en 2007) por el
volumen de bienes importados principalmente de: maquinas y apara-

tos eléctricos, combustibles y lubricantes, productos quimicos, mate-
rial de transporte, productos del reino vegetal; asimismo, los volume-
nes de bienes exportados crecieron 11.8% (3.9% en 2007), particu-
larmente por el aumento en las exportaciones de café y bananos.

COMERCIO

La actividad comercial medida a través de la corriente de bienes, se
incrementé en 8.0% (11.3% en 2007), resultado del comportamiento
de mayores voliumenes de bienes importados y por la mayor produc-
cion de bienes nacionales para su comercializacién, principalmente de
origen agricola.

BANCA 'Y SEGUROS

La actividad de Banca y Seguros present6 un aumento de 25.8%
(22.9% en 2007). La actividad bancaria medida a través de los flujos
de préstamos nuevos (en términos reales) otorgados al sector privado
crecio 28.4% (28.5% en 2007), destindndose 32.7% del total al co-
mercio, 24.5% al consumo, 15.0% a propiedad raiz, 12.6% a servi-
cios, 10.8% a la industria y 4.2% a la actividad agricola. En tanto, los
Seguros, medidos a través del Valor Agregado Bruto en valores cons-
tantes, crecieron 8.7% (-3.9% en 2007), explicado por los mayores
ingresos recibidos por las aseguradoras, por la mayor demanda de
seguros principalmente para los rubros de automoviles, accidentes y
enfermedades y seguros de vida.

ADMINISTRACION PUBLICA

De acuerdo con estimaciones basadas en informacion de la Secretaria
de Finanzas, el Valor Agregado Bruto de esta actividad reflej6 un
crecimiento de 0.7% (5.3% en 2007), debido a un menor crecimiento
en el rubro de sueldos y salarios nominales.

SERVICIOS DIVERSOS

El indicador de esta actividad presenté un aumento de 6.8% (7.8%
en 2007), originado en parte por el incremento de las remuneraciones
pagadas en los Servicios Publicos (salud y educacion). Asimismo, los
Servicios Privados crecieron en 2.9% (-1.0% en 2007), por la activi-
dad en los servicios de salud y de esparcimiento.

NOTA METODOLOGICA DEL IMAE

Una de las mediciones de la actividad econémica de Honduras se efec-
tha mediante el IMAE, indicador de corto plazo que refleja variaciones
en los volimenes de produccion de algunas actividades econémicas,
razén por la cual es muy util para el andlisis de coyuntura y prever
tendencias. Los resultados mensuales del IMAE son muy variables, ya
gue depende de fluctuaciones en el corto plazo (factores estacionales,
climatol6gicos y nimero de dias trabajados en cada mes).

El IMAE incluye en su medicion actividades economicas, cuyo valor
agregado en conjunto representa aproximadamente 74% del Producto
Interno Bruto (PIB) del pais. No se incluyen dentro de este indicador
las actividades de construccion publica, transporte aéreo, restauran-
tes, hoteles y servicios prestados a las empresas; en ese sentido, no
debe tomarse como sustituto del PIB.

Para la construccién de este indicador se utiliza informacién de distin-
tas fuentes, las que deben contar con dos dimensiones fundamenta-
les: calidad y oportunidad. Asi, para el calculo del IMAE, el BCH cuenta
con la colaboracion de 228 empresas lideres en produccién e institu-
ciones informantes en el sector privado y publico.
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Anexo 1

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)Y

ENERO - ABRIL DE CADA ANO
ANO BASE 1986

Variaciones Relativas

ACTIVIDADES ECONOMICAS 2006 2007 2008 07/06 08/07
Agricultura, Sivilcultura y Pesca 194.3 204.3 218.5 5.1 7.0
Agricola 203.1 221.2 238.3 8.9 7.7
Silvicultura 120.5 122.2 124.7 1.4 2.0
Ganaderia 157.9 161.6 165.6 2.3 25
Avicultura 417.8 416.8 452.3 -0.2 8.5
Pesca 164.7 86.3 104.9 -47.6 21.6
Minas y Canteras 690.5 700.1 466.2 1.4 -33.4
Minas 1,997.0 1,733.4 795.4 -13.2 -54.1
Canteras 231.5 337.0 350.5 45.6 4.0
Industria Manufacturera 285.0 297.5 310.0 4.4 4.2
Alimentos, Bebidas y Tabaco 268.0 288.5 298.8 7.6 3.6
Textiles y Productos de Vestir 654.4 634.4 721.8 -3.1 13.8
Produccion de Madera 111.3 106.9 109.0 -4.0 2.0
Productos de Papel-Imp. Editoras 120.6 128.8 139.0 6.8 7.9
Sustancias y Productos Quimicos 220.3 220.0 222.2 -0.1 1.0
Mineral no Metalico 366.3 435.1 466.0 18.8 7.1
Industria Basica de Metales 62.2 27.7 29.5 -55.5 6.5
Productos Metdlicos 217.7 238.3 222.4 9.5 -6.7
Otras Industrias 1,468.2 1,282.9 1,268.7 -12.6 -1.1
Electricidad y Agua 372.7 401.8 415.8 7.8 3.5
Electricidad 388.1 420.2 435.2 8.3 3.6
Agua 234.6 236.0 241.6 0.6 2.4
Construccion 231.5 337.0 350.5 45.6 4.0
Privada 231.5 337.0 350.5 45.6 4.0
Transporte y Comunicaciones 322.8 375.3 422.4 16.3 12.5
Transporte Terrestre 238.3 261.6 288.1 9.8 10.1
Transporte Maritimo 261.7 292.7 322.0 11.8 10.0
Telecomunicaciones 674.2 848.4 984.9 25.8 16.1
Comercio 330.1 367.4 396.8 11.3 8.0
Banca y Seguros 224.6 276.0 347.1 22.9 25.8
Banca 223.9 287.6 369.4 28.5 28.4
Seguros 228.1 219.2 238.2 -3.9 8.7
Administracion Publica 142.6 150.3 151.4 54 0.7
Servicios Diversos 162.6 175.3 187.3 7.8 6.8
Servicios Privados 72.6 71.9 74.0 -1.0 2.9
Servicios Publicos 217.7 238.6 256.7 9.6 7.6
IMAE 246.3 268.3 286.6 8.9 6.8

1/ Serie original sin desestacionalizar.




Anexo 2

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)Y
ABRIL DE CADA ANO
ANO BASE 1986

Variaciones Relativas

ACTIVIDADES ECONOMICAS 2006 2007 2008 07/06 08/07
Agricultura, Sivilcultura y Pesca 161.3 173.8 180.2 7.7 3.7
Agricola 113.4 125.2 130.8 10.4 4.5
Silvicultura 121.1 122.8 125.3 1.4 2.0
Ganaderia 340.0 347.8 356.5 2.3 2.5
Avicultura 362.3 402.7 467.8 11.2 16.2
Pesca 160.9 211.1 166.5 31.2 -21.1
Minas y Canteras 613.6 634.9 484.9 3.5 -23.6
Minas 1,714.4 1,578.5 740.6 -7.9 -53.1
Canteras 226.9 303.4 395.1 33.7 30.2
Industria Manufacturera 260.6 273.5 311.8 5.0 14.0
Alimentos, Bebidas y Tabaco 250.3 267.2 291.8 6.8 9.2
Textiles y Productos de Vestir 580.4 543.9 760.2 -6.3 39.8
Produccion de Madera 111.7 107.4 109.6 -3.8 2.0
Productos de Papel-Imp. Editoras 111.4 120.3 138.0 8.0 14.7
Sustancias y Productos Quimicos 197.5 197.5 218.8 0.0 10.8
Mineral no Metalico 333.1 366.2 517.6 9.9 41.3
Industria Basica de Metales 51.7 17.5 17.8 -66.2 1.7
Productos Metdlicos 146.5 235.8 202.8 61.0 -14.0
Otras Industrias 1,404.7 1,302.4 1,369.1 -7.3 5.1
Electricidad y Agua 385.9 411.5 442.9 6.6 7.6
Electricidad 402.1 430.7 465.2 7.1 8.0
Agua 239.9 238.1 242.6 -0.8 1.9
Construccion 226.9 303.4 395.1 33.7 30.2
Privada 226.9 303.4 395.1 33.7 30.2
Transporte y Comunicaciones 325.9 377.0 421.7 15.7 11.9
Transporte Terrestre 249.8 273.5 295.9 9.5 8.2
Transporte Maritimo 260.9 297.6 313.4 14.1 5.3
Telecomunicaciones 656.6 813.7 969.5 23.9 19.1
Comercio 319.9 361.9 384.9 13.1 6.4
Banca y Seguros 217.7 254.4 382.3 16.9 50.3
Banca 221.9 268.8 419.5 21.1 56.1
Seguros 197.6 184.0 200.4 -6.9 8.9
Administracién Publica 144.0 151.7 152.8 5.3 0.7
Servicios Diversos 173.5 181.9 186.5 4.8 25
Servicios Privados 74.5 70.8 68.9 -5.0 2.7
Servicios Publicos 234.2 250.0 258.5 6.7 3.4
IMAE 233.2 254.9 279.5 9.3 9.7

1/ Serie original sin desestacionalizar.




